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GEDIK YATIRIM HOLDING A.S.

31.03.2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME ILiSKIN YONETIM KURULU
FAALIYET RAPORU

1. GEDIK YATIRIM HOLDING A.S. HAKKINDA GENEL BILGI:

Unvani : Gedik Yatirim Holding A.S

Merkezi . Istanbul

Kurulus Tarihi : 12.03.1998

Nevi Degisikli Tarihi : 11.09.2014

Faaliyet Konusu : Gelisme ve biiyiime potansiyeli olan sirketlere yatirim yapmak.

Sirket’in Internet Sitesi . www.gedikyatirimholding.com/

Sirket Adresi : Cumhuriyet Mah. ilkbahar Sk. No. 1 A/ Blok Kat.3
Yakacik/Kartal- ISTANBUL

Telefon-Faks . Tel: 0216 377 77 90 Faks: 216 377 11 36

Ticaret Sicil No : 391828-334910

Kayitli Sermaye Tavani : 100.000.000.-TL

Cikarilmis Sermaye : 30.000.000.-TL

Halka Arz Tarihi : 13-14-15/Nisan/1999

Faaliyet Konusu

Gedik Yatirnm Holding A.S.’nin faaliyet konusu, gelisme ve biiylime potansiyeline sahip,
finansman ihtiyact olan, inovasyon yaratan, teknolojik olarak rekabet avantaji olan, teknolojik
tirlin gelistiren, karlilik potansiyeli olan siirdiiriilebilir biiylimeye olanak saglayacak sirketlere
yatirim yapmaktir.

Nevi Degisikligi

Gedik Yatirim Holding A.S., doniisiim 6ncesinde Gedik Yatirim Ortakligi A.S. unvaniile A Tipi
bir menkul kiymet yatirim ortaklig1 olarak 1998 yilinda kurulmustur. Sirket doniisiim 6ncesinde,
BIAS Kurumsal Uriinler Piyasasi’nda GDKYO koduyla islem gdrmiistiir. Sirket’in Yatirim
Ortaklig1 statiisiinden ¢ikarak "Gedik Yatirim Holding A.S." unvanli bir Yatirim Holding sirketine
dontstiiriilmesi i¢cin Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapmis oldugu bagvuru, Kurul’un I11-48.2 sayili
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’'nin 41’inci maddesinin birinci
fikras1 ¢ercevesinde olumlu karsilanmis olup, nevi degisikligine iliskin olagan tstii genel kurul
toplantis1 27 Agustos 2014 tarihinde gerceklestirilmistir. Gedik Yatirim Ortaklig1 A.S 'nin Yatirim
Holding'e doniistimiine iliskin esas sozlesme degisikligi 11.09.2014 tarihi itibariyle tescil ve ilan
edilmistir. 16.09.2014 tarihinden itibaren sirket BIAS Yakin izleme Pazarinda GYHOL koduyla
islem gérmeye devam eden Sirket, 8 Mart 2017 tarihinden itibaren BIAS Ana Pazar’da islem
gormeye baslamigtir.


http://www.gedikyatirimholding.com/
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2. Yonetim Kurulu Ve Genel Miidiirliik Organizasyonu

Yonetim Kurulu :

Yonetim Kurulu iiyeleri 24.04.2018 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 3 y1l siire
ile gorev yapmak iizere secilmislerdir.

Unvan Ad Soyad

Yonetim Kurulu Baskani Erhan TOPAC

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Onur TOPAC

Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir Murat TANRIOVER
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Ersin Refik PAMUKSUZER
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Ulkii Feyyaz TAKTAK

Erhan TOPAC — Yoénetim Kurulu Bagkani

1953 yilinda Usak’ta dogdu. Ankara Fen Lisesini bitirdikten sonra Bogazici Universitesi Makine
Miihendisligi Fakiiltesi’nden 1975 yilinda mezun oldu. 1977 yilinda Bogazici Universitesi Yiiksek
Makine Miihendisligi Fakiiltesi’'nde lisansiistii diploma ve master derecelerini aldi. Aymi
tiniversitenin Endiistri Miithendisligi Fakiiltesi’'nde Doktora ¢aligmalar1 yapti.

1971-1979 yillar1 arasinda Bogazici Universitesinde Arastirma Gorevlisi olarak ¢alist1. 1979-1985
yillarinda Eczacibasi Holding A.§ ’nin Planlama Boliimiinde gorev yapti. 1985-1986 yillari
arasinda Ipek Kagit A.S.’de Genel Miidiir Danigsmani, 1986- 1990 tarihleri arasinda da Pazarlama
Miidiirii olarak gorev yapti. 1989 — 1990 yillarinda Pepsi Cola’da Pazarlama Miidiirii, 1990-1991
tarihlerinde Asil Nadir Basin Grubunda Pazarlama ve Satis Koordinatorii olarak gorev yapti.

1991 yilindan beri Gedik Yatirim’in kurucu ortagi ve Yonetim Kurulu Bagkani olarak Sermaye
Piyasalari’nda gorev yapmaktadir. Ayn1 zamanda Gedik Yatirim’in ¢ogunluk hissesine sahip
oldugu Marbas Menkul Degerler A.S. ile Borsada islem goren Gedik Yatirim Holding A.S.’nin
Yonetim Kurulu Baskanligi gorevlerini de yiiriitmektedir. 2001-2004 yillar1 arasinda Tiirkiye
Sermaye Piyasast Aract Kuruluslar1 Birligi Bagkan Vekili olarak gorev yapmis. Borsa Araci
Kurumlar1 Dernegi Yonetim Kurulu Uyesi ve Kurumsal Yéneticiler Dernegi Uyesi olarak, sektorel
caligmalarda bulunmustur.

Onur TOPAC - Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1990 yilinda Istanbul’da dogan Onur Topag, 2009 yilinda Avusturya Lisesi’ni bitirdikten sonra
2013 yilinda Kog¢ Universitesi Endiistri Miihendisligi boliimiinde lisans egitimini
tamamlamigtir.  Ozyegin Universitesinde Finans Miihendisligi béliimiinde Yiiksek Lisans
egitimine devam etmektedir.

2008 yilinda Gedik Yatirim’da internet sitesi sorumlusu olarak finans kariyerine baglayan Onur
Topag, 2012 yilinda Londra’da FXCM sirketinde staj yapmustir. 2013 yilinda, Gedik Yatirim’da
Yatirim Bankacilig1 boliimiiniin kurulus sathasinda gorev almistir. Teknolojik doniisiimiin onciisii
olan sayin Topag, 2015 Nisan- 2017 Ocak tarihleri arasinda Hub Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S.’de Genel Miidiir olarak gorev yapmistir. Onur Topag ayn1 zamanda Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S., Gedik Yatirnm Holding A.S., Marbas Menkul Degerler A.S’de yonetim
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kurulu baskan vekili olarak goérev yapmaktadir. Sayin Topag, 25 Ekim 2017 tarihinden itibaren
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’de CEO olarak gérev yapmaya baglamistir.

Bireysel olarak teknoloji yatirimlarina ve girisimlerine destek olmaya yonelmis, sonucunda da
2015 yihi itibariyle Melek Yatirimer olarak bunu lisansh diizeyde yapmaya baglamistir.

Murat TANRIOVER - Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

1969 yilinda dogan Murat Tanridver, 1992 yilinda Marmara Universitesi isletme Boliimii’nden
mezun oldu. Yiiksek lisans egitimini Louisiana State University'de finans dalinda tamamladi.

Tiirk Boston Bank'ta analist olarak is yasamina baslayan Tanriover, Tiirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi’nda uzman, Yapr Kredi Yatirim'da yonetmen, Dogan Yayin Holding'de Sermaye
Piyasalar1 Koordinatdrii ve Yatirim Finansman'da Genel Miidiir Yardimciligi gorevlerini iistlendi.

Daha sonra Garanti Yatirim Menkul Degerler A.S.’de Genel Miidiir Yardimecisi olarak uluslararasi
kurumsal satig boliimiinii yoneten Tanridver, Gedik Yatirim’a katilmadan 6nce son olarak Sancak
Group Stratejik Planlama Bagskani olarak gorev yapti. 2013-2017 yillar1 arasinda Gedik Yatirim
biinyesinde Yatirim Bankaciligi’ndan Sorumlu Genel Midiir Yardimcis1 olarak gorevi yapti.
Mayis 2017 itibariyle Gedik Yatirnm Holding Genel Miidiirii olarak gorev yapmaktadir.

Ersin Refik PAMUKSUZER — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1956 dogumlu Ersin Pamuksiizer Basaksehir Living Lab CEO'su ve StartupBootcamp Istanbul ve
StartersHub Istanbul kurucu ortagidir. Son yillarda yapilan yatirimlar ile Tiirkiye'de ve bolgede
inovasyon ve Startup ¢evresini desteklemeyi hedeflemektedir. Ersin Pamuksiizer saglik sirketleri
olan "The LifeCo" ve "SAF" markalarimn kurucusudur. Istanbul, Bodrum ve Antalya'da
merkezlerinde 2005 yilinda kurulmus olan The LifeCo sirketi, saglik terapisi ve dogal iyilestirme
hizmetleri sunarken, 2006 yilinda kurulmus SAF Istanbul ve Londra'daki mutfaklarinda
diikkanlarda ve zincir magazalarda satilmak {izere saglikli ve besin gidalar1 lireten bir yemek
hizmetidir. Ersin Pamuksiizer isveg'te Ericsson Telekomiinikasyon Sirketinde 1981 senesinde
kariyerine baslamis ve Ericsson Tiirkiye'nin uzun yillar genel miidiirliigii yapmistir. 2006 tarihinde
Ericsson'daki kariyerini sonlandirmis ve saglik sektoriine ge¢mistir. Ericsson Tiirkiye kariyeri
esnasinda, 1993'te Tiirkiye'nin lider GSM Operator sirketi olan Turkcell ve bolgedeki birgok
Telekom sirketinin olusumunu baglatmis ve Turkcell ile Turkcell'in uluslararasi operasyonlarinin
2006 yilina kadar yonetim kurulu tiyeligi de yapmistir. Bu donemde, Turkcell Diinya'nin en
yenilikgi sirketlerinden biri oldugu gibi, bdlgenin en biiyilk GSM operator sirketi olmustur. Isveg
Linkoping Universitesi'nden Elektronik Miihendisligi lisans diplomas1 ve Isve¢ Upsalla
Universitesinden MBA yiiksek lisansina sahiptir.

Ulkii Feyyaz TAKTAK — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1952 dogumlu Ulkii Feyyaz Taktak, 1979 - Tekfen Ingaat Imalat ve Miihendislik biinyesinde Proje
Miihendisi, 1983-1985 Tiirkiye Sisecam Fabrikalari'nda Proje Miihendisi, 1985-1987 Iktisat
Bankas1 Ucret Yonetimi Yonetmeni ve Insan Giicii Planlama Yonetmeni, 1987-1989 Anadolu
Bankas1 ve Emlak Bankasi'nda Personel Miidiirii ve Insan Kaynaklar1 Planlama Miidiirii ve Genel
Miidiir Danigmani, 1989-1990 Marmara Management Finansal Hizmetler'de Personel Miidiirti,
1990-1991 Veb Holding Idari Isler Koordinatorii, 1991 - 1994 Yap: ve Kredi Bankasi1 Insan
Kaynaklar1 Boliim Yénetmenligi, 1994 - 2004 Yap: ve Kredi Bankasi insan Kaynaklar1 Genel
Miidiir Yardimeisi, 2004 - 2017 Eczacibasi Holding Insan Kaynaklar1 Koordinatorliigii gérevini
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yiiriitmiis ve emekli olarak gérevinden ayrilmistir. 1975 yilinda Bogazici Universitesi lisans
egitimini ve 1979 yilinda Yiiksek Lisans egitimini Bogazici Universitesi Makine Miihendisligi
Boliimii'nde tamamladi.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Ulkii Feyyaz TAKTAK :Baskan
Ersin Refik PAMUKSUZER :Uye
Genel Miidiir :

Murat TANRIOVER

31.03.2019 tarihi itibariyle calisan personel sayisi 2 kisidir (31.12.2018: 2 Kisi).
Bagimsiz Denetim Firmasi :
Arkan ENGIN Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.

Yonetim Kurulu ve Denetleme Kurulu tiyeleri Tiirk Ticaret Kanunu ve diger ilgili mevzuatta
tayin ve tespit edilmis bulunan tiim salahiyetle miicehhezdir.

3. Ortaklik Yapisi

Kurulusumuzun son durum itibariyle ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer aldig gibidir.

31.03.2019
Ortagin Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi Nominal Deger Sermayedeki Pay:
(TL) (%)
Erhan Topag (B Grubu) 27.186.885,09 90,62
Erhan Topag ( A Grubu) 30.000 0,10
Dolasimda Olan Diger Paylar 2.783.114,91 9,28

TOPLAM 30.000.000,00 100,00

31.03.2019 tarihi itibari ile Sirket’in ¢ikarilmig ve 6denmis sermayesi 30.000.000 TL dir. Sirket’i
kontrol eden hissedar, Erhan Topag’tir. 31.03.2019 tarihi itibariyle ana hissedar Erhan Topag’in
Sirket’in halka ag¢ik sermayesindeki pay1 % 90,72°dir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesini olusturan hisselerin her bir adedi 1 TL nominal degerdedir.
30.000.000 adet payin 30.000 adedi A Grubu imtiyazli hisselerden, 29.970.000 TL adedi B Grubu
(halka agik) adi hisselerden olusmaktadir. Borsada islem gérmeyen A Grubu imtiyazli paylar da
Erhan Topag’a aittir. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin segiminde (A) grubu paylarm her biri 30.000
(otuz bin) oy hakkina (B) grubu paylarin her biri 1 (bir) oy hakkinda sahiptir.

Kurulusumuz, 08.12.2017 tarih ve 420 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Gedik Yatirnm Menkul
Degerler A.S.’nin 67.392.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin %47,27'sine sahip olan Hakki Gedik'in
1.858.942,40 TL nominal tutarli dolasimda bulunmayan paylarindan 18.195.840 TL nominal
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tutarli paylarinin (sirket sermayesi i¢indeki pay1i: %27) 35.000.000 TL (beher payin alis fiyati
1,9235 TL) bedel ile satin alinmasina karar vermis olup, ilgili isleme iliskin olarak Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na basvuruda bulunulmustur. ilgili Basvuru, Sermaye Piyasas1 Kurulu' nun
30.03.2018 tarih ve 16 sayili toplantisinda, olumlu karsilanmis olup séz konusu pay devri ile
birlikte, Sirket’in Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S.’deki tek basina yonetim hakimiyetini elde
edecek olmasi nedeniyle, SPK'nin 26'nc1 maddesi ve Pay Alim Teklifi Tebligi' nin 5 ve 12'nci
maddeleri uyarinca zorunlu pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiliigiin dogdugu ve bu kapsamda
Pay Alim Teklifi Tebligi' nin 13'{incli maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu' na bagvuruda
bulunmasma karar verilmistir. Islemlerin tamamlanmasiyla birlikte Sirket’in Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. sermayesindeki sahip oldugu paylari/oy haklart % 25,00°den %52’ye
ulagmig ve 23.07.2018 tarihli genel kurul karar1 ile karara baglanmistir

4. Kiiresel Ekonomik Goriiniim

2019 yiliin ilk ¢eyreginde merkez bankalarinin politikalar1 ile ABD-Cin arasindaki ticaret savasi,
Brexit ve ekonomik biiyiime kiiresel ekonomi giindeminin 6nemli bagliklarini olusturdu.

2018 yilinin ikinci yarisinda Fed’in normallesme siirecine yonelik 6ne ¢ikan endiselerin 2019
yilinin ilk ¢eyregi itibariyle dnemli olgiide azaldigi sdylenebilir. S6z konusu endiselerin ana
gerekceleri Fed’in kademeli faiz artirimlari ile birlikte bilango kiigiiltmeyi siirdiirmesiydi. Aralik
2018 toplantisindaki Fed iiyelerinin projeksiyonlar1 2019 yilinda 2 faiz artirimina isaret ederken;
aylik 50 milyar dolar seviyesindeki bilanco kii¢iiltme siirecinin ne zaman sonlanacagina iliskin
herhangi bir yonlendirme bulunmamaktaydi. Ekim 2017°de aylik 10 milyar dolar ile bilango
kiigiiltme siirecini baglatan Fed, bu siirecin baslangicinda kurdugu iletisimde isaret ettigi gibi her
3 ayda bir aylik bilango kii¢iiltme miktarini 10’ar milyar dolar artirdi. Ekim 2018 itibariyle aylik
50 milyar dolar seviyesine ulasan bilango kiiciiltme miktarinin basta kurulan iletisimde isaret
edildigi gibi bu seviyede sabit olarak korunmas1 halinde 2019 yilinda Fed bilangosunun 600 milyar
dolar civarinda azalis gostermis olacakti. Fed iiyelerinin Mart 2019 toplantisinda giincellenen
projeksiyonlar1 2019 yilinda herhangi bir faiz artirnmi1 yapilmayacagini isaret ederken; bilanco
kiicliltme stirecinin de Mayis 2019 itibariyle 15 milyar dolar azaltilip, Eyliil 2019 itibariyle
durdurulacag: agiklandi. Boylelikle, 2019 yilinda Fed’in bilancosu sene basinda 6ngoriilen 600
milyar dolardan 225 milyar dolar daha az olmak {izere 375 milyar dolar daraltilmis olacak. Ayrica,
2019 yil1 itibariyle varlik alim programini sonlandiran Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan
da yine mart toplantisinda eyliil ayinda baslayacak olan yeni bir hedefli uzun vadeli yeniden
finansman operasyonlar1 (Targeted longer-term refinancing operations - TLTRO) programi
acikladi. ECB, TLTRO programi ile bankalar1 6zel sektore kredi vermeyi tesvik ederek Euro
Bolgesi’ndeki momentum kaybeden biiylimeyi canlandirmayi planlamakta. Bununla birlikte,
ECB, “en az 2019 yazina kadar” faizlerin sabit kalacagi agiklamasin1 “en azindan 2019 boyunca
faizlerin sabit kalmasinin 6ngoriildiigi” seklinde revize ederek yilsonuna kadar faiz artirnmina
gidilmeyecegi yoniinde s6zlii bir yonlendirme de gergeklestirdi.

Fed ve ECB gibi kiiresel Olgekte onemli etkiye sahip merkez bankalarinin, sene basindaki
sikilagma beklentilerinin aksine beklenenden ¢ok daha gevsetici politika hamlelerine yonelmesi
ozellikle gelismekte olan iilke ekonomileri acisindan destekleyici bir gelisme olarak
degerlendirilebilir. Ancak, s6z konusu adimlarin kiiresel ekonomik biiyiime goriinlimiinde ortaya
cikan momentum kaybi ile birlikte gerceklesiyor olmasi bircok iilke ekonomisinin tamamen
normallesmeye gecmeden once halen daha bir siire desteklenme ihtiyacinin siirdiigiinii isaret
etmekte. Her ne kadar yakin donemde gorece olumlu haber akislar1 goriilmekte olsa da ABD-Cin
ticaret savasi ve Brexit kaynakli gelismelerin s6z konusu momentum kaybi agisindan 6nemli
etkenler olarak not edilebilir. 2017 ve 2018 yillarinda kiiresel ekonomide gozlenen giiclii biiylime
performansinin ardindan 2019 yilinda bir miktar yavaslama goriilebilecegine dair beklentiler 6ne
cikmakta olsa da s6z konusu yavaslamanin, “yavas biiylime” anlamia gelmedigini, bir miktar
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dengelenme muhtemel olsa da gii¢lii olarak tanimlanabilecek bir kiiresel bliylime performansinin
bu yil da yakalanacagi diisiincemizi korumaktayiz. IMF’nin Kiiresel Ekonomik Goriiniim Nisan
2019 raporunda gore 2019 yili kiiresel ekonomik biiylime tahminini %3,5’ten %3,3’e revize
ederken (2017: %3,8, 2018: %3,6), 2020 y1l1 tahminini %3,6 olarak korudu.

Yakin donemde ortaya c¢ikan gelismeler kiiresel arka planinin degismekte oldugunun onemli
gostergeleri. Son kiiresel krizin akabinde asir1 genislemeci politika 6nlemlerinin etkisiyle gdzlenen
«diisiik faiz-bol likidite» doneminin, krizden en ¢ok etkilenen gelismis iilke ekonomilerdeki
gbzlenen toparlanma ve para politikasinda gozlenen normallesme adimlartyla ger¢cek anlamda
sona erdigini gormekteyiz. Olusan “yeni normal”in ilk sonuglarini gordiigiimiiz 2018 yilinin
ardindan 2019 yili itibariyle kiiresel ekonomi ve piyasalarda “yeni denge” arayisinin 6n planda
olacagi; bu siire¢ kaynakli olarak da oynaklik ve belirsizligin zaman zaman 6n plana ¢ikabilecegini
diistincemizi koruyoruz. “Diisiik faiz-bol likidite” donemi boyunca artan risk istahi sermaye
akimlarinin gelismekte olan ekonomilere yonelmesini, diger bir ifadeyle gelismekte olan tilkelere
ciddi ol¢iide likidite girisinin goriilmesini saglamisti. S0z konusu siirecte giiclii performans
gbzlenen gelismekte olan ekonomiler i¢in zorlu bir ddnem baslamis durumda. Oniimiizdeki siiregte
gelismekte olan tilkelerde (6zellikle yabanci sermaye ihtiyaci yiiksek olanlarda) enflasyon ve kur
kontrolii 6n planda olacak. Bu durum yeni denge bulunana kadar oynakliklarin yiiksek kalmasina
yol acabilecek dnemli unsurlardan biri olarak degerlendirilebilir.

Tiim bu unsurlar bir arada ele alindiginda, gelismis ekonomilerdeki normallesme siirecinin kiiresel
ekonomik ve finansal dengeleri gozetici sekilde kademeli olarak gerceklesmeye devam edecegi
yoniindeki goriisiimiizii korumaya devam ediyoruz. Ozellikle, kiiresel biiyiime endigelerinin
agirlik kazandigi bir ortamda Fed ve ECB gibi 6nemli gelismis iilke merkez bankalarinin proaktif
bir sekilde politikalarinda ayarlamalar yapmalari orta vadeli kiiresel ekonomik gériiniim agisindan
destekleyici olmakla birlikte, gelismekte olan iilkeler agisindan da yukarida degindigimiz gegis
slirecinin bir siire daha gorece rahat yonetilmesi i¢in bir firsat olarak da yorumlanabilir. Diger
taraftan, son yillarda oldugu gibi ekonomiye dair gelismelerden ziyade zaman zaman jeopolitik
gelismelerin kiiresel ekonomik ve finansal dengeleri bir miktar zorlayict olmaya devam
edebilecegini de not edelim.

Tiirkiye Ekonomik Goriiniim

2017 yilinda %7,4 ile potansiyelinin iizerinde gii¢lii bir biiylime performansi yakalayan Tiirkiye
Ekonomisi, 2018 yilinin ikinci yarisinda agirlik kazanan dengelenme siirecinin etkisiyle yili %2,6
oraninda biiylime ile tamamladi.

Tiirkiye Ekonomisi’ndeki dengelenme siirecinin 2019 yilinin ilk ¢eyregi itibariyle de siirdiigii
goriilmekte. Oncii biiyiime gostergelerinin tamamina yakini son dénemde dipten déniis egilimine
girmis olmakla birlikte bu gostergelerinin ¢ogunun halen daralma bolgesinde kalmaya devam
etmekte. Diger bir ifadeyle, 2018 yilinin son ceyreginde goézlenen daralmanin yavasladigi
gozlenmekle birlikte, kalic1 bir ekonomik toparlanmanin basladigindan s6z edebilmek icin halen
erken oldugunu diisiinmekteyiz. Iktisadi faaliyetteki mevcut dengelenmeye ek olarak 2019 yilinin
ilk yarisindaki gii¢lii baz etkisi de (biiyiime rakamlar1 1C18’de +%7,4, 2C18’de +%S5,3
seviyesindeydi) biiyiime rakamlariin bir siire daha diisiik, hatta negatif gerceklesme olasiligini
one ¢ikarmakta. Ancak, Oncii gostergelerde yakin donemde gdzlenen toparlanma egiliminin
siirmesi korunmasi durumunda, yilin ikinci yarisinda baz etkilerinin de (biiylime 3C18’de +%1,8,
4C18’de -%3) olumluya donecek olmasinin katkisiyla biiyiime rakamlarinin toparlanma egilimine
girmesi beklenebilir. I¢ talep ve yatirim kosullarina ek olarak dis talep ve turizm gelirleri de 2019
bliyiime performansinda onemli etkiye sahip olacak. Yine de kalict bir toparlanmanin
basladigindan emin olabilmek adina daha fazla veriye ihtiya¢ duydugumuzun altin1 bir kez daha
cizelim. Siirdiiriilebilir bilylime, Hazine ve Maliye Bakan1 Albayrak tarafindan aciklanan Yapisal
Doniisiim Adimlar1 2019 planinin 6nemli bagliklarindandi. Detaylar1 heniiz gériilmemis olsa da,
plan kapsaminda ekonomik biiylimeye dogrudan etki edebilecek vergi reformu (kurumlar
vergisinin kademeli diistiriilmesi), stratejik plan (sanayi, turizm ve ihracat alanlarinda) ve stratejik
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sektorlere tesvikler (ihracat ve katma deger odakli), kredi arz tesvik mekanizmasi (kredilerin
yonlendirilmesi, bankacilik sektoriinde sermaye giiclendirme ve aktif kalitesinin artiriimasi
stratejileri) gibi adimlar yer almaktadir. Bunlarin  biiylimeye potansiyel etkilerinin
ongoriilebilmesi acisindan daha fazla detaya ihtiya¢ duymaktayiz. Tiim bu gerekgelerle 2019 yili
icin +%1,6 olan biiylime tahminimizde yukari/asag1 yonlii radikal bir degisiklige gitmek i¢in heniiz
erken oldugunu diisiiniiyoruz.

Mevsimsel etkilere ek olarak iktisadi faaliyetteki dengelenme egiliminin olumsuz etkileri is giicii
gostergeleri tarafinda da kendini hissettirmekte. Oniimiizdeki siirecte beklenen ekonomik
toparlanmanin gerceklesmesi durumunda, mevsimsel etkilerin de olumluya donecek olmasiyla, is
giicii gostergelerinde de ilerleyen donemde bir miktar dengelenme 6ne ¢ikabilir. 2018 yilinda %11
seviyesinde olan ortalama igsizlik oraninin 2019 yilinda %12,8 seviyesinde gerceklesecegini
ongormekteyiz.

Para politikasindaki siki durus ve yurti¢i talepteki zayiflamanin etkisiyle enflasyon tarafinda bir
miktar dengelenme goriilmiis olsa da; maliyet kaynakli etkenler, gida fiyatlarindaki katilik ve
diisiik baz etkileri enflasyondaki potansiyel asagi yonlii trendi kisithyor. Dezenflasyonist
(enflasyondaki yavaslama) ortamin yilin ilk yarisinda yavas kalmayi siirdiirmesini, ancak yilin
ikinci yarisinda pozitif baz etkisiyle birlikte 6nemli bir momentum kazanmasini bekliyoruz. Yillik
TUFE rakamlarinmn ilk yar1 sonuna kadar biiyiik olciide yataya yakin (%18-20 araliginda)
kalmasini; ancak pozitif baz etkisi sayesinde, gegici de olsa 3C19 sonunda %12-13 seviyelerine
kadar gerileme olasiliginin bulundugunu diisiiniiyoruz. 2019 yilsonu TUFE tahminimizi %16
seviyesinde koruyoruz. Yilin ikinci yarisinda dezenflasyonist siirecte beklenen hizlanmanin
katkistyla, TCMB’nin politika faizinde asag1 yonlii ayarlamalara gidecegi tahminimizi koruyoruz.
Ancak, olas1 indirimlerin para politikasindaki mevcut siki durusu korunmasini saglamak tizere
kademeli gerceklesecegini diisliniiyoruz.

12 aylik yilliklandirilmis cari agiktaki normallesme egiliminin, iktisadi faaliyetteki yavaslama, dis
talepteki gorece giiclii seyir ve TL’deki deger kayiplarinin dis ticarette sagladig1 rekabet avantaji
gibi gerekgelerle 2019 yilinda da devam edecegi yoniindeki goriisiimiiz siiriiyor. Tarihsel olarak,
dis ticaret acig1 ve cari agigin yavas biiyiime donemlerinde ithalatta gozlenen diisiis egilimi
(hammaddede ithalata bagimliligin etkisi) ile birlikte azaldigi bilinmekte. 2018 yili Mayis ayinda
58 milyar dolara ulasan 12 aylik cari agik rakami, yilin ikinci yarisinda 6ne ¢ikan iktisadi
faaliyetteki dengelenme egiliminin etkisiyle 2018 yili sonunda 27 milyar dolar seviyesine geriledi.
2019 yil1 sonunda cari agik rakaminin 20 milyar dolar civarinda gercekleserek cari acik / GSYH
oraninin 2018 yil1 sonundaki %3,5 seviyesinden %2,5’e gerileyebilecegi goriisiimiizii koruyoruz.
Dis borg tarafinda, artis egilimindeki maliyetlere ragmen, iktisadi faaliyetteki dengelenmenin
yatirimlar ve doviz ihtiyaci tarafindaki azaltici yondeki etkileriyle de ¢evrim konusunda herhangi
bir zorluk yasanmayacag1 goriisiimiiz devam ediyor.

Tiirkiye’nin en giiclii makroekonomik gostergesi olan biitce dengesi tarafinda halen, benzer
iilkelere kiyasla, gerektiginde iktisadi faaliyeti desteklemek i¢in manevra alani bulundugunu
sOylemek miimkiin. Ancak, bir siiredir biitce gelirleri tarafinda vergi dis1 gelirlerin 6n plana
cikmakta olmasi, iktisadi faaliyette devam eden yavaslama ve belli sektorlere yonelik olarak
uzatilan vergi indirimleri nedeniyle 6zellikle 2019 yilinim ilk yarisinda KDV ve OTV gelirlerinin
zayif kalmaya devam etme olasiliginin yiiksek olmasi, yilin ilk ¢eyregi itibariyle 2019°un tamami
icin olan biit¢e a¢1g1 hedefinin %45 ine ulagilmis olmasi gibi nedenlerle biitce disiplinin korunmast
son derece kritik. Bu nedenle, basiretli ve ihtiyatlh maliye politikas1 ihtiyacinin devam ettigi
sOylenebilir. Dolayisiyla, mali disiplin ve ekonomi politikasi (para politikasi ve maliye politikas1)
koordinasyonunun 2019 yilinda ¢ok biiyiik bir 6neme sahip oldugu goriisiimiizii korumaktayiz. Bu
dogrultuda, “Yapisal Doniisim Adimlart 2019” planinda biitge disiplinin ana odaklanilan
konulardan olmasin1 énemli buldugumuzu ifade edelim. Detaylar1 heniiz netlesmemis olsa da;
Bakan Albayrak gelir artirict adim projeksiyonu (tek seferlik gelir paymin azaltilmasi, ncelik hig
vergilendirilmeyen alanlarda) ve Vergi Reformu (Istisna ve muafiyetler ile kurumlar vergisini
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kademeli olarak azaltan, dogrudan vergileri artiran / dolayl vergileri azaltan ve gelire gore artan
oranlarda vergilendirme gibi unsurlar1 kapsayan Yeni Vergi Mimarisi) adimlarinin &ncelikli
hedefler arasinda yer aldigini ve 2019 yilinda ilgili doniisiimiin ger¢eklesecegini agikladi. Ancak,
bu adimlarin sonuglarina/etkilerine dair net yorum yapabilmek/6ngoriide bulunabilmek i¢in daha
fazla detaya ihtiya¢ duyulmakta. 2019 yil1 i¢in biit¢e aciginin 99,6 milyar TL agik verecegi ve
biitce dengesinin -%2,2 oraninda gergeklesecegi yoniindeki tahminimizi koruyoruz.

Toparlamak gerekirse, yakin donemde yasanan zorluklara karsin ekonomide devam eden
dengelenme siirecinin yilin ikinci yarisinda daha olumlu bir goriiniime evrilmesini yliksek bir
olasilik olarak goriiyoruz. Yerel secimlerin geride kalmasiyla birlikte 4 yildan uzun bir se¢imsiz
doneme girilmesi mevcut dengelenmenin ekonomide siirdiirtilebilir bir yapiya gecis acgisindan
onemli bir firsat oldugunu diisiiniiyoruz. Ekonomik gelismelerin yan1 sira dis iliskilerin seyri ve
tilke risk primi de onlimiizdeki siirecte 6nemli belirleyicilerden olmaya devam edecek.

BIST 100 Endeksi 2019 Yili 1. Ceyrek Performansi

Piyasalar agisindan gorece olumlu bir havada baslayan 2018 yili, devam eden siiregte basta Fed
olmak {izere kiiresel merkez bankalarinin para politikasinda normallesme siirecine yonelik
endiseler, ABD ve Cin arasinda ticaret savasi gerilimine ek olarak siyasi-jeopolitik gerginliklerin
etkisiyle artan risk fiyatlamasinin 6ne ¢iktig1 bir yil oldu. Gorece stresli bir havayla girilen 2019
yilinin ilk ¢eyreginde Fed ve ECB’nin para politikast durusu konusunda beklenenden daha
giivercin mesajlar vermesi ve ticaret savasi kaynakli endiselerin tamamen masadan kalkmasa da
¢oziilmesine yonelik kurulan diyalog siireci sayesinde kiiresel piyasalarda havanin bir miktar daha
olumluya evrildigi goriildii. Basta kiiresel biiylime momentumuna dair endiseler olmak {izere
ticaret savasi, Brexit vb. konulardaki belirsizlikler siirmekte olsa da yilin ilk ¢eyreginin kiiresel
hisse senedi piyasalar1 agisindan genel anlamda olumlu gectigi; gelismis {ilke borsalarinin
gelismekte olan piyasalara gore daha giiclii bir performans sergiledigi sdylenebilir. Yila giiglii bir
giris yapan TL varliklarin ¢eyregin sonlarina dogru agirlikli Tiirkiye 6zelindeki gelismelerin
etkisiyle benzer iilke hisse senedi piyasalarina gore bir miktar daha olumsuz ayristig1 gézlendi.
2018 yilin1 TL bazinda % 20,9, dolar bazina ise % 43,4 oraninda diisiisle 91,270.48 puandan
noktalayan Borsa Istanbul (BIST) 100 Endeksi 2019 yilinin ilk ¢eyreginde TL bazinda %2,8 deger
kazanip; dolar bazinda ise % 3,4 oraninda deger kaybederek 93,784.18 seviyesinden tamamladi.
2018 yilinda MSCI Diinya Endeksi % 11,9, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi de % 9,6
oraninda yiikselis gosterdi.

TCMB verilerine gore, 2018 yilinda hisse senedi piyasasindan net 904 milyon dolar ¢ikis yapan
yurtdisinda yerlesiklerin 2019 yil1 ilk ¢eyreginde net 878 milyon dolar giris yaptig1 goriilmekte.
2018 y1l1 sonunda % 65,06 olan yabanci takas orani ise 2019 yil1 ilk ¢eyregi sonunda % 65,07 ile
yatay kaldu.

Kiiresel piyasalarda, ekonomik biiylime endiseleri ve ticaret savasi, Brexit vb. belirsizlik unsurlar
kaynakli nedeniyle 2019 yilinin ilk ¢eyreginde risk igtah1 gelismis iilke piyasalarindan yana gorece
daha agir bast1 denilebilir. Kiiresel finansal kosullarin bir siire daha sene baginda 6ngoriilene gore
daha destekleyici gelisecegi yoniinde yasanan gelismeler yilin kalan boliimiinde de hisse senedi
piyasalarini desteklemeye devam edebilir. D1s dinamiklerde gelismekte olan tilkelere yonelik risk
istahint artiric1 yonde yasanabilecek gelismeler ile {ilke risk priminin azaldiginin gériilmesi gibi
olasiliklar, TL varliklara olan ilginin artmasini ve mevcut iskontonun énemli bir kisminin geri
alinmasini saglayabilir. Son yillarda iist iiste yasanan soklarla birlikte TL varliklarin, benzer {ilke
varliklarina kiyasla oldukga iskontolu kaldigi; ancak uzun siiredir devam eden bu iskontoyla
birlikte TL varliklara ydnelik bir katalist/hikdye ihtiyacinin da siirdiigii gériilmekte. Ozellikle
makroekonomik gdstergelerdeki dengelenme siirecinin beklentiler dogrultusunda gerceklesmesi
durumunda yilin ikinci yarisi itibariyle beklenen hikaye olusmaya baglayabilir. Kisaca, 6nemli bir
negatif sokla karsilasiimadigi takdirde, TL varliklarin cazibesini korumaya devam edecegini
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diisiiniiyoruz. 4 yildan uzun siireli bir se¢cimsiz déneme girilmesinin yapisal reformlar agisindan
sundugu firsatin da bu anlamda 6nemli oldugunu diigiinmekteyiz.

5. Istirakler

Sirket yonetim kurulu 28 Ocak 2015 tarihli toplantisinda; yatirim yapacagi oncelikli sektorleri,
dgniisiim raporunda da yer verildigi gibi finansal hizmetler (Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S.
dihil), yenilenebilir enerji ile tarim ve gida sektorii olarak belirlemistir. Bu kararlar ¢er¢evesinde
Kurulusumuz finansal varliklar elde tutma amacina bagli olarak kisa ve uzun vadeli finansal varlik
portfoyli asagida yer almaktadir.

Gedik Yatirrm Holding A.S.

_Devexperts Bilgi Devexperts Teknoloji Albila Serum Biyolojik Hub Girgim Sermayesi MeeApps Yazhm ve Gedik Yatinm Menkul
Dagiim Hizmetleri A.$ Yazihm Geligtirme A.$ Urinler Sa. Tic. A.S. Yatinm Ortakigi A.5. Internet Tek. A.S. Dederler A.S.

(%9,99) (89.99) (%2,57) (%13,95) (%20) (%52)

Gedik Portfoy Yonetimi
AS.

(%99,99)

Marbag Menkul Dederler
AS.

(%99,99)

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

GY HOLDING, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin bagl ortakligi konumunda iken 28
Ocak 2015 tarihinde Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yonetim kurulu, Gedik Yatirim
Holding A.S. paylarimi sirket ortaklarina satma karar1 almistir. Bu kapsamda, 2015, 2016 yillart
ile 2017 yilmin ilk aylarinda, borsadan gergeklestirdigi GEDIK paylarmin iktisabi sonrasinda
Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin %52’ine sahip olmustur. Pay alim sinirlar1 dikkate
alinarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onay1 alinmistir.

Sermaye piyasalarinda 27 yillik ge¢misi olan Gedik Yatirim, Tiirkiye genelinde 41 subesi ile
yatinm kurulusunun alabilecegi tiim yetki belgelerine sahip olan “genis yetkili” yatirim
kurulusudur.

Islem Aracilign Faaliyeti, Portfdy Aracihigi Faaliyeti, Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti,
Yatirrm Damismanligi Faaliyeti, Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik Yiiklenimi ve En lyi
Gayret Araciligl), Saklama Hizmeti (Sinirli Saklama) hizmetleri vermektedir.

Gedik Yatirrm 2010 yilinda halka arz edilmistir. Sirketin paylar1 Borsa Istanbul A.S.’nin Ana
Pazarmda “GEDIK” islem koduyla islem gérmektedir.
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Sirket, 26 yillik gegmisinde aracilik faaliyetlerinin disinda, kiiglik ya da biiyiik 6lgekli bireysel
yatirimcilarin tasarruflarini bir araya getirmelerine katkida bulunmak tizere A ve B tipi alt1 yatirim
fonunun kurulusunu yapmastir.

Gedik Yatirim kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda basta pay halka arzlar1 olmak {iizere,
bor¢lanma araci ihraglari, sirket satin alma ve birlesmeleri, finansal ortaklik, sermaye artirima,
temettli dagitimi, 6zellestirme projeleri olmak {izere ¢ok ¢esitli danigsmanliklar yer aliyor.

Gedik Yatirim 2015 yilinda gelistirdigi Gedik Universal ve Gedik Private markalari adi altinda

yatirimcilarina sundugu hizmetleri teknolojiye yaptigi yatirimlar ve dijital ortamdaki tanitim
faaliyetleri ile daha nitelikli hizmet vermeye baslamistir.

Gedik Yatirnm’in stratejisi yaygin calisan, teknolojiye yatirim yapan, giiclii sermaye yapisi ile
sektorde faaliyet gosteren ilk {i¢ yatirim kurulusu arasinda olmaktir.

Gedik Yatirnm’in bagh ortakhiklar1 asagida verildigi gibidir.

Bagh Ortakliklar ve Finansal Duran Varhklar

) i Sahip Olunan Sermaye
Ticaret Unvam Sermayesi (TL) Oram (%)
Marbas Menkul Degerler A.S. 10.000.000.00 100
Gedik Portfoy Yonetim A.S. 5.300.000.00 100

Gedik Yatirnm’in Ortakhik Yapisi

Ortagin Tlg‘:l);eatdlljnvam/Adl Nominal Deger (TL) Sell;z;e:)ﬁzikl
Hakk1 Gedik 13.663.102,40 20,27%
Erhan Topag 15.308.217,31 22, 71%
Gedik Yatirnm Holding A.S. 35.118.708,80 52,11%
Diger 3.301.971,49 4,9%

TOPLAM 67.392.000,00 100,0%

Hub Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhg A.S.

Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ise nevi degisikligi oncesinde Marbas B Tipi
Menkul Kiymetler Yatirnm Ortakligi A.S. (kurulus 2006) olup, unvan ve faaliyet konusu
degisikligi ile Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligima dontigmiistiir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun son diizenlemeleri kapsaminda 20 milyon TL kayitli sermaye tavani icerisinde
¢ikarilmis sermayesi 20 milyon TL’dir. Sirket, BIAS Kolektif Yatirim Uriinleri veYapilandirilmis
Uriinler Pazari’nda HUBVC koduyla islem gérmektedir.Gedik Yatirim Holding A.S.’nin Hub
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. nin sirket sermayesi i¢indeki pay oran1 %3,77°dir. Hub
Girisim, Tirkiye’nin giderek yiikselen global profiline paralel olarak, bdlgenin biiylime
dinamiklerini ve diinya ekonomisinin 6ne ¢ikan trendlerini de gbz oniinde bulundurarak, karl
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sektor ve projelerden olusan bir portfoy olusturmay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda fikirlere ve
heniiz baslangi¢ asamasindaki yeni kurulmus sirketleri incelemektedir.

Hub Girisim’in uzun vadeli yatirimlar::

Sermaye Tutar1 | Ortaklik

(TL) Pay (%) Sektor

STRS Teknoloji Yatirim A.S. 10.000.000 100 | Teknoloji Yatirimlar1
THE Mediatinsompany 25.000 8 Teknoloji
Segmentify Yazilim A.S. 69.477 10,54 Teknoloji
Ding Oyun ve Uygulama Yazilim Ticaret A.S. 62.500 12 Yazilim
Gerg?kli.k Tekpoloji Sanayi Yazilim Reklam 63.009 8,85 | Yazilim ve Teknoloji
Prodiiksiyon Tic.A.S.

Moderasyon Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 54.348 15| Yazilim ve Teknoloji
BB Mekatronik Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 555.556 17| Teknoloji ve Ar-Ge
Genz Biyo Teknoloji A.S. 67.226 17,79 Teknoloji
Tim Akilli Kryafetleri Bilisim A.S. 59.585 12,3 Teknoloji, Tekstil
Kimola Veri Teknikleri A.S. 61.761 5,80 Teknoloji
Enko Teknoloji A.S. 54.651 4 Teknoloji
OTTO Yazilim A.S. 59.234 454 Yazilim
Eyedius Teknoloji A.S. 58,336 12 Teknoloji
Digit Bilisim A.S. 56,202 4,44 Bilisim
Paymes Elekt.Tic. ve Bilisim A.S. 58,638 3,80 Biligim

MeeApps Yazihm ve Internet Teknolojileri A.S

Kurulusumuz, 22.06.2016 tarihli ve 378 sayil1 Yonetim Kurulu Karar1 uyarinca yazilim sektoriinde
faaliyet gosteren Meeapps Yazilim ve Internet Teknolojileri A.S.’ye sermayesinin %20’si
oranindaki paylara 400.000 TL bedel karsiliginda istirak etmeyle karar vermistir. Ilgili yatirrmin
200.000 TL tutarinda iki faz seklinde tamamlanmasina karar verilmistir. ilk faz &demesi
27.06.2016 tarihinde gerceklesmis olup, istirakin 28.06.2016 tarihli Genel Kurul Toplantisinda
kabul edilmistir. Planlanan 200.000 TL tutarindaki ikinci 6demenin 6 ay icerisinde yapilmasi iki
taraf arasinda 08.06.2016 tarihinde imzalanan sdzlesme ile kararlagtirilmistir.

MeeApps 2013 yilinda, hem son kullanicinin giindelik hayatinin bir pargasi olan akilli telefonlari
araciligi ile hayatlarini kolaylastirabilecekleri mobil uygulama ¢oziimleri tretmek hem de
kurumsal firmalarin ihtiyag duyduklart mobil uygulama ¢dziimlerini (mobil uygulamalar, web
servisleri, b2b platformlar) firmalara profesyonel sekilde sunabilmek amaci ile kurulmustur.
Uzmanlik alant mobil uygulamalar ve bu uygulamalar ile birlikte kullanilacak servislerin
gelistirilmesidir (SaaS). MeeApps Yazilim, firma biinyesinde gelistirilmesi planlanan ve ¢ok genis
bir kullanici kitlesine hitap edecegi diistiniilen Chat tabanli Business to Consumer servisi i¢in 2016
yilinda Gedik Yatirim Holding A.S.’den yatirim almistir.
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Hisse -II_DOrFi):s IT Nomi nal AH(;ZS; Sermaye

Ortaklar . Hisse ) . )

Grubu Hisse Meblag (Nominal 1 Yiizdesi

Meblag TL)

1. |Tolga TANRIVERDI A Grubu - 37.500 37.500 37,50 %
2. Baki KARA A Grubu - 37.500 37.500 37,50 %
3. Murat Tanridver A Grubu - 5.000 5.000 53%
4. | Gedik Yatirim Holding A.S. B Grubu 380.000 20.000 20.000 20,00 %

TOPLAM 380.000| 100.000 100.000 %100

Albila Serum Biyolojik Uriinler San. ve Tic. A.S.

26.01.2017 tarih ve 393 sayili Yonetim Kurulu Karar1 uyarinca yeni kurulacak olan Albila Serum
Biyolojik Uriinler San. ve Tic. A.S.’nin toplam sermayesinin %2,57 {ine denk gelen paylarina
257.143 TL bedel karsiliginda istirak edilmesine karar verilmistir. Bu kapsamda istirake hisse
alimi i¢in donem igerisinde 77.143 TL avans seklinde 6deme yapilmig ve istirakin sermayesinin
tescili gerceklesmistir. 11 Eyliil 2018 tarihinde gergeklestirilen sermaye artirimina katilarak
165.756 TL bedel karsilig1 4.259 adet B grubu pay edinilmis ve Sirketteki toplam pay adetimiz
9.067 nominal B grubu paya ulasmistir, istirak oranimiz ise %2,57 oranindadir.

6. BIAS Ana Pazar’a Gecis

Gedik grubunun c¢at1 sirketi konumunda olan Gedik Yatirim Holding A.S.’nin yeniden
yapilandirma ¢alismalar1 kapsaminda 2015 ve 2016 yilinda sirket portfoyii olusturulmustur.

Yapilanma asamasinda BIAS Yakin izleme Pazarinda islem goren Sirketimiz, 08.12.2016 tarih
ve 388 sayili Yénetim Kurulu Karari'na gore BIAS Komisyon Y&nergesi’nin ilgili maddeleri
kapsaminda Borsa Istanbul A.S Yakin izleme Pazarindan, Ana Pazara gecis yapabilmesine iliskin
Borsa Istanbul A.S ye basvuruda bulunulmasina karar verilmistir. Bu basvuru Borsa Icra
Kurulu’nun 06.03.2017 tarihli toplantisinda olumlu karsilanmis olup Sirket’in paylarinin
08.03.2017 tarihinden itibaren Ana Pazar’da B Grubunda siirekli islem gérmesine izin verilmistir.

7. Gedik Yatirnm Holding’nin 2019 Yih 1. Ceyrek donemi Finansal Performansi

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Teblig” uyarinca hazirlanmaktadir.

2019 y1l1 1. Ceyrek donemi sonunda sirkete ait temel veriler asagidaki sekilde degisim
gostermistir.
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31.03.2019 31.12.2018
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Donen Varliklar 156.096 177.443
Duran Varliklar 134.211.587 118.457.794

Aktif 134.367.683 118.635.237
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 37.615.635 35.470.326
Uzun Vadeli Yiikimlilikler 10.003.265 10.006.203
Ozkaynaklar 86.748.783 73.158.708
Net Donem Kari(Zarar1) 13.587.003 32.022.837
Piyasa Hisse Fiyat1 3,07 2.35

30.000.000

30.000.000

Odenmis Sermaye

70.500.000

Piyasa Degeri 92.100.000

Sirketimizin mali tablo ve dipnotlarma www.gedikyatirimholding.com ve www.kap.gov.tr adresinden
ulasilabilmektedir.

8. YONETIM KURULU UYELERI IiLE UST DUZEY YONETICIiLERE SAGLANAN
MALIi HAKLAR :

31.03.2019 tarihinde sona eren dénem igerisinde, genel midiir ve genel miidiir yardimcilari gibi
iist dlizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami 14.244 TL’dir
(01.01.-31.12.2018: 56.803 TL).

9. ILISKILi TARAF iISLEMLERI :
Sirketimizin iligkili taraf iglemlerinin ayrintilar1 finansal tablolarinda yer almaktadir.

Kullandirilan kredi ve tahvil faizi karsiliginda, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.” ye 15.376
TL faiz 6demesi yapilmstir.

Sirketimizin istiraki Meeapps Yazilim ve Internet Teknolojileri A.S.” den 18.000 TL tutarinda
ticari olmayan alacagi bulunmaktadir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. % 27 hisse alimindan
dolayr Hakki Gedik’e 20.000.000 TL borcu 23.07.2018 tarihinde tahsil etmistir.

10. KAR DAGITIM POLITIKASI :

“Sirketin kar dagitim politikas1 Sermaye Piyasas1t Mevzuati, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, ve
Esas Sozlesmesi cercevesinde belirlenmekte olup, kar dagitiminda, Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne
uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika

izlenmektedir.

Ortakligimiz, her sene olusan net dagitilabilir karin en az 20% nispetindeki kisminin nakit ve/veya
bedelsiz paylarin sermayeye ilave edilmesi suretiyle ortaklara dagitilmasini benimsemistir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri kapsaminda, Sirketin gelisme ve biiylime hedefleri
dikkate alinmak suretiyle, halka agik bir ortaklik olarak kar dagitim politikamiz, Yonetim
Kurulumuz tarafindan her yil gézden gegirilir ve Genel Kurulun onayina sunulur.

Sirketin kar dagitimi, TTK'na ve SPK'va uygun sekilde ve yasal siireler iginde
gergeklestirilmektedir.  Sirket karina katilm  konusunda Esas Sozlesmede imtiyaz
bulunmamaktadir.

Kar Dagitim:

Sirketimiz tarafindan 2019 yilinda kar dagitimi yapilmamustir.

11. KADRO - PERSONEL

2019 yili 1. Ceyrek dénemi sonunda Sirketimiz kadrosu 3 kisidir. Ust diizey ydnetici kadrosu
raporun ilk kisminda belirtilmistir. Sirketimizde toplu sozlesme uygulamasi olmayip sirket
calisanlarina saglanan haklar ilgili mevzuat ve sirket i¢ diizenlemeleri kapsamindadir. Sirketimiz
birimleri mali isler ile yatirim olarak iki gruptan olusmaktadir.

12.2018 YILINDA YAPILAN GENEL KURUL TOPLANTILARI VE KAR PAYI
DAGITIMI
e Olagan genel kurul toplantisi

2018 y1l1 ortaklar olagan genel kurul toplantis1 25.04.2019 tarihinde yapilmistir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligi
dogrultusunda 32.373.381,00 TL net donem kar1 hesaplanmustir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519/1 maddesi hiikmii uyarinca, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore
hesaplanan 32.778.090,79 TL kardan %5 oraninda 1.638.904,54 TL 1. Tertip Yasal Yedek Akge
ayrilmasina, 2018 yil1 karindan yasal yedekler ayrildiktan sonra, kalan tutar olan 31.139.186,25
TL nin sirketin faaliyet doneminde yaptigi yatirimlarda kullanilmasi amaciyla kar dagitimi
yapilmamasina, yasal yedek akg¢e ayrildiktan sonra kalan kismin olaganiistii yedek akge olarak
ayrilmasina, oybirligi ile karar verilmistir

13. Bagis

2019 yil1 1. Ceyrek doneminde bagis ve yardim yapilmamuistir.

14. BILANCO DONEMIi VE SONRASI GELISMELER

Yoktur.
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SERMAYE PiYASASI KURUL
KURUMSAL YONETIM ILKELERI
UYUM RAPORU

2019

17



GY Holding

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyam

Sirketimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine gore faaliyet gosteren halka acik bir kurulustur.
Sermaye Piyasasi Kurulunun 1I-17.1 sayilhi Kurumsal Yénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina Iliskin Teblig’in, saydamlik, esitlik, sorumluluk ve hesap verebilirlik ilkelerini benimsemis
olan Gedik Yatirim Holding, ilgili teblig gergevesinde uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yo6netim
Ilkelerinin tamamina, zorunlu tutulmayan ilkelerin ise cogunluguna uymaktadir. Uygulanamayan istisna
nitelikteki bazi ilkeler ise herhangi bir ¢ikar ¢atismasina sebebiyet vermemektedir.

S6z konusu faaliyet doneminde Kurulusumuz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayimladigi Kurumsal
Yonetim Ilkelerinde yer alan prensiplerin bir kismma uyum gostermistir. Sirketin i¢ kontrol sistemi
kapsaminda denetimler ve raporlamalar yapilmistir. Oniimiizdeki dénem kurumsal ydnetim ilkelerinde yer
alan prensiplerde uyum saglanamayan maddelerle ilgili olarak uyum ¢alismalar1 siirdiiriilecektir.

Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum Raporu SPK’nin 10.01.2019 tarih, 2/49 sayili karart ile 11-17.1 say1l1
Kurumsal Yoénetim Tebligi uyarinca sirketlerce halihazirda yapilan Kurumsal Yonetim Ilkeleri Uyum
Raporlamasina ek olarak Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) iizerinden Kurumsal Y6netim Uyum
Raporu ve Kurumsal Ydnetim Bilgi Formu sablonlarinin doldurulmasina karar verilmistir. SPK’nin bu
karar1 dogrultusunda Sirketimizce KAP’ta doldurulan sablonlara ( KYUR)
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/744115 (KY BF) https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/744113
adresinden ulasilabilmektedir.
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